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ピクテ・ジャパン株式会社 
 

東京都千代田区丸の内2-6-1 
お問い合わせ窓口 
投資信託営業部 

電話番号 03-3212-1805 
受付時間：委託者の営業日の午前９時から午後５時まで 

ホームページ：www.pictet.co.jp 

  

ピクテ・ハイインカム・ 
ソブリン・ファンド(毎月決算型) 

為替ヘッジコース 
愛称：円の贈り物 

 
 

運用報告書(全体版) 
 
第236期(決算日2023年12月15日) 第239期(決算日2024年３月15日) 

第237期(決算日2024年１月15日) 第240期(決算日2024年４月15日) 

第238期(決算日2024年２月15日) 第241期(決算日2024年５月15日) 
 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し

上げます。 

さて、「ピクテ・ハイインカム・ソブリン・

ファンド(毎月決算型)為替ヘッジコース」

は、2024年５月15日に第241期の決算を行い

ましたので、第236期から第241期までの運

用状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますよう

お願い申し上げます。 
 

当ファンドの仕組みは次の通りです。  
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 

信 託 期 間 
2004年３月16日（当初設定日）から無期限
です。 

運 用 方 針 
主として米ドル建てのソブリン債券およ
び準ソブリン債券に投資し、利子等収益の
確保と売買益の獲得を目指します。 

主要投資対象 

当ファンド 
ピクテ・エマージング・ソブ
リン債券ファンド・マザー
ファンド受益証券 

マ ザ ー 
フ ァ ン ド 

新興国の米ドル建てソブリン
債券および準ソブリン債券 

運 用 方 法 

①マザーファンド受益証券への投資を通
じて、主として新興国の米ドル建てソブ
リン債券および準ソブリン債券に投資
し、利子等収益の確保と売買益の獲得を
目指します。 

②実質組入外貨建資産については、原則と
して為替ヘッジを行い為替変動リスク
の低減を図ることを目指します。 

主な投資制限 

当ファンド 

①株式への投資は、転換社債
を転換ならびに新株予約
権（転換社債型新株予約権
付社債の新株予約権に限
ります。）を行使したもの
に限り、株式への実質投資
割合は信託財産の純資産
総額の30％以内とします。 

②外貨建資産への実質投資割
合には制限を設けません。 

マ ザ ー 
フ ァ ン ド 

①株式への投資は、転換社債
を転換ならびに新株予約
権（転換社債型新株予約権
付社債の新株予約権に限
ります。）を行使したもの
に限り、株式への投資割合
は信託財産の純資産総額
の30％以内とします。 

②外貨建資産への投資割合
には制限を設けません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、原則として以下の方針に基づ
き分配を行います。 
①分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越
分を含めた利子・配当等収益と売買益（評
価益を含みます。）等の全額とします。 

②収益分配金額は、経費控除後の利子等収
益を中心に、基準価額の水準および市況
動向等を勘案して委託者が決定します。
ただし、分配対象額が少額の場合には、
分配を行わないこともあります。 

③留保益の運用については、特に制限を設
けず、委託者の判断に基づき、元本部分
と同一の運用を行います。 
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○ 近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

212期(2021年12月15日) 7,324 5 △1.0 369.79 △0.5 83.0 4.4 106 

213期(2022年１月17日) 7,096 5 △3.0 359.41 △2.8 89.3 1.3 103 

214期(2022年２月15日) 6,947 5 △2.0 352.31 △2.0 97.0 1.7 100 

215期(2022年３月15日) 6,476 5 △6.7 325.55 △7.6 96.7 8.1 94 

216期(2022年４月15日) 6,438 5 △0.5 321.50 △1.2 96.3 △ 5.1 87 

217期(2022年５月16日) 6,093 5 △5.3 305.63 △4.9 90.0 △ 6.2 81 

218期(2022年６月15日) 5,917 5 △2.8 294.02 △3.8 87.3 △19.4 79 

219期(2022年７月15日) 5,592 5 △5.4 282.52 △3.9 92.8 △14.8 74 

220期(2022年８月15日) 6,032 5 8.0 305.35 8.1 97.6 △20.3 80 

221期(2022年９月15日) 5,760 5 △4.4 292.64 △4.2 95.9 △16.5 77 

222期(2022年10月17日) 5,289 5 △8.1 269.86 △7.8 87.5 8.5 70 

223期(2022年11月15日) 5,567 5 5.4 285.82 5.9 91.0 9.8 71 

224期(2022年12月15日) 5,797 5 4.2 298.63 4.5 93.1 10.9 72 

225期(2023年１月16日) 5,808 5 0.3 299.03 0.1 91.8 4.9 72 

226期(2023年２月15日) 5,725 5 △1.3 296.04 △1.0 92.3 4.3 70 

227期(2023年３月15日) 5,583 5 △2.4 292.92 △1.1 86.7 △ 3.2 68 

228期(2023年４月17日) 5,598 5 0.4 294.32 0.5 92.4 4.0 68 

229期(2023年５月15日) 5,568 5 △0.4 294.24 △0.0 94.1 4.1 37 

230期(2023年６月15日) 5,558 5 △0.1 294.18 △0.0 94.2 9.4 37 

231期(2023年７月18日) 5,635 5 1.5 299.18 1.7 91.0 3.0 37 

232期(2023年８月15日) 5,549 5 △1.4 294.88 △1.4 93.9 2.4 37 

233期(2023年９月15日) 5,465 5 △1.4 292.24 △0.9 88.6 7.7 36 

234期(2023年10月16日) 5,220 5 △4.4 281.23 △3.8 89.3 6.9 35 

235期(2023年11月15日) 5,296 5 1.6 286.97 2.0 95.5 5.8 35 

236期(2023年12月15日) 5,619 5 6.2 303.85 5.9 91.0 2.9 38 

237期(2024年１月15日) 5,582 5 △0.6 302.52 △0.4 100.4 5.2 34 

238期(2024年２月15日) 5,498 5 △1.4 298.92 △1.2 94.0 4.6 34 

239期(2024年３月15日) 5,617 5 2.3 304.19 1.8 94.1 1.8 32 

240期(2024年４月15日) 5,601 5 △0.2 303.02 △0.4 92.3 3.5 32 

241期(2024年５月15日) 5,586 5 △0.2 304.08 0.3 90.9 8.3 32 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「債券組入比率」および「債券先物比率」は、実質比率を記載しています。 

（注） 債券先物比率は買建比率－売建比率です。 

（注） 参考指数は、JPモルガンEMBIグローバル・ディバーシファイド指数（円ヘッジ）です。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

第236期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2023年11月15日 5,296 － 286.97 － 95.5 5.8 

11月末 5,440 2.7 293.97 2.4 94.1 2.6 

(期  末)       

2023年12月15日 5,624 6.2 303.85 5.9 91.0 2.9 

第237期 

(期  首)       

2023年12月15日 5,619 － 303.85 － 91.0 2.9 

12月末 5,661 0.7 306.02 0.7 91.2 2.9 

(期  末)       

2024年１月15日 5,587 △0.6 302.52 △0.4 100.4 5.2 

第238期 

(期  首)       

2024年１月15日 5,582 － 302.52 － 100.4 5.2 

１月末 5,541 △0.7 300.27 △0.7 93.0 1.2 

(期  末)       

2024年２月15日 5,503 △1.4 298.92 △1.2 94.0 4.6 

第239期 

(期  首)       

2024年２月15日 5,498 － 298.92 － 94.0 4.6 

２月末 5,563 1.2 301.91 1.0 93.1 3.5 

(期  末)       

2024年３月15日 5,622 2.3 304.19 1.8 94.1 1.8 

第240期 

(期  首)       

2024年３月15日 5,617 － 304.19 － 94.1 1.8 

３月末 5,696 1.4 307.64 1.1 96.1 1.0 

(期  末)       

2024年４月15日 5,606 △0.2 303.02 △0.4 92.3 3.5 

第241期 

(期  首)       

2024年４月15日 5,601 － 303.02 － 92.3 3.5 

４月末 5,536 △1.2 300.79 △0.7 89.9 8.6 

(期  末)       

2024年５月15日 5,591 △0.2 304.08 0.3 90.9 8.3 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は各期首比です。 

（注） 当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「債券組入比率」および「債券先物比率」は、実質比率を記載しています。 

（注） 債券先物比率は買建比率－売建比率です。 

（注） 参考指数は、JPモルガン EMBI グローバル・ディバーシファイド指数（円ヘッジ）です。 
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○当作成期中の運用状況と今後の運用方針 (2023年11月16日～2024年５月15日) 

 

当作成期の分配金再投資基準価額※は、6.0％の上昇となりました。 
※ 「分配金再投資基準価額」は、購入時手数料等を考慮せず、税引前分配金を再投資した場合の評価額を表します。以下同じ。 

 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額および参考指数は、作成期首（2023年11月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 参考指数は、JPモルガンEMBI グローバル・ディバーシファイド指数（円ヘッジ）です。 

 

◇主な変動要因 

上昇↑・実質的に組入れている債券の価格が上昇したこと 

上昇↑・実質的に組入れている債券からの利金収入 

下落↓・為替ヘッジコスト 

 

 

・米ドル建て新興国ソブリン債券市場のベースとなる米国国債市場は、当作成期初から2023年12月末にかけ

ては、米国でインフレ鈍化の兆候がみられたことなどから、米連邦準備制度理事会（FRB）の利上げ終了観

測および早期利下げ期待が高まったため、上昇（利回りは低下）しました。2024年１月以降は、堅調な米景

気指標や持続的なインフレ圧力などを背景にFRBによる早期利下げ観測が後退し、４月にかけて下落（利回

りは上昇）しました。当作成期末にかけては、５月の米連邦公開市場委員会（FOMC）後のパウエル議長の発

基準価額等の推移 

投資環境 
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言を受けて、更なる米利上げへの警戒感が後退したことや市場予想を下回る米雇用データなどを背景に、再

び早期利下げ開始に対する期待が高まったことから、米国国債市場は上昇（利回りは低下）しました。米国

国債と米ドル建て新興国債券の利回り格差（スプレッド）が、当作成期初から2023年12月にかけて米国の利

上げ終了や利下げへの転換観測を受けて新興国債券市場へ投資資金が流入したことなどから縮小し、米国

国債が上昇（利回りは低下）したことで、米ドル建て新興国債券市場は上昇（利回りは低下）しました。当

作成期末にかけては、高止まりする米インフレ指標などを背景に、早期利下げ観測が後退し米国国債は下落

（利回りは上昇）したものの、中国景気の回復期待などを材料にスプレッドが縮小傾向で推移したことから、

米ドル建て新興国債券市場は底堅い推移となりました。 

 

 

当ファンドが主要投資対象とするピクテ・エマージング・ソブリン債券ファンド・マザーファンド受益証券

への投資比率を高位に維持してまいりました。実質組入外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行い

為替変動リスクの低減を図りました。 

 

＜マザーファンドの組入状況＞ 

主に新興国の米ドル建てソブリン債券等に投資を行ってまいりました。また、米国国債先物を利用しデュ

レーションの調整を行いました。 

 

◇組入上位10ヵ国    

【前作成期末】  【当作成期末】  

国名 組入比率 

 

国名 組入比率 

インドネシア 5.7％ インドネシア 5.4％ 

フィリピン 5.1％ フィリピン 4.2％ 

メキシコ 4.8％ エジプト 3.6％ 

ペルー 3.8％ チリ 3.1％ 

チリ 3.8％ メキシコ 3.1％ 

マレーシア 3.6％ ペルー 3.0％ 

オマーン 3.3％ サウジアラビア 3.0％ 

ドミニカ共和国 3.2％ トルコ 2.9％ 

サウジアラビア 3.0％ パナマ 2.9％ 

ブラジル 2.9％ オマーン 2.8％  
（注） 組入比率はマザーファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

◇信用格付別構成比    

【前作成期末】  【当作成期末】  
信用格付 組入比率 

 

信用格付 組入比率 

AA格 3.9％ AA格 3.7％ 

A格 13.0％ A格 9.9％ 

BBB格 32.4％ BBB格 31.9％ 

BB格 18.8％ BB格 17.4％ 

B格 17.3％ B格 17.1％ 

CCC以下 7.6％ CCC以下 10.0％ 

無格付 2.6％ 無格付 0.3％  
（注） 組入比率はマザーファンドの純資産総額に対する評価額の割合です。   

組入状況 
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当作成期中の収益分配は、経費控除後の利子等収益を中心に、基準価額の水準および市況動向等を勘案して

決定しました。各決算期の分配金の計算過程につきましては、10ページをご覧ください。 

なお、収益分配にあてなかった留保益の運用については、特に制限を設けず、委託者の判断に基づき、元本

部分と同一の運用を行います。 

 

◇分配金および分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第236期 第237期 第238期 第239期 第240期 第241期 

2023年11月16日～ 
2023年12月15日 

2023年12月16日～ 
2024年１月15日 

2024年１月16日～ 
2024年２月15日 

2024年２月16日～ 
2024年３月15日 

2024年３月16日～ 
2024年４月15日 

2024年４月16日～ 
2024年５月15日 

当期分配金 5  5  5  5  5  5  

(対基準価額比率) 0.089％ 0.089％ 0.091％ 0.089％ 0.089％ 0.089％ 

 当期の収益 5  5  5  5  5  5  

 当期の収益以外 －  －  －  －  －  －  

翌期繰越分配対象額 1,861  1,873  1,885  1,904  1,917  1,926  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 「当期の収益」および「当期の収益以外」は小数点以下を切捨てて表示しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。

 

○今後の運用方針 

（１）投資環境 

米ドル建て新興国ソブリン債券市場は、中長期的には新興国の潜在的な成長力の高さから機関投資家の投

資拡大が見込まれること、政府債務残高（対GDP比）が先進諸国に比べ低く相対的に健全な国が多いこと、自

国通貨が対米ドル相場で長期平均を下回っており、輸出競争力の回復が期待できることから投資先として魅

力は高いとみています。短期的には、インフレの動向と各国中央銀行の金融政策の方針などに注視する必要が

あると考えます。特にリスク回避姿勢が強まる局面では資金フローの縮小・流出やスプレッドが拡大する傾向

がある点には注意が必要です。米国では、高金利の環境下においても堅調な労働市場や個人消費などを背景に

景気は底堅く推移しています。一方で、インフレ率は緩やかな低下基調を示しているものの、依然としてFRB

の目標水準を上回っており、足元では市場予想を上回るインフレ統計が相次いでいます。加えてエネルギー価

格も地政学リスクの高まりを受け上昇の兆しがあり、FRBは早期利下げに対しては慎重姿勢を示していること

から、利下げ開始時期については依然として不透明感が残ります。一方で、多くの新興国では利下げを開始す

る環境が整っており、国によっては利下げにより、米国との金利差縮小や逆転などを背景に、新興国ソブリン

債券市場からの資金流出が警戒されます。 

 

（２）投資方針 

ピクテ・エマージング・ソブリン債券ファンド・マザーファンド受益証券への投資を通じて主に新興国の米

ドル建てソブリン債券等に投資し、利子等収益の確保と売買益の獲得を目指して運用を行ってまいります。実

質組入外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行い為替リスクの低減を図ります。 

 

＜マザーファンド＞ 

主に新興国の米ドル建てソブリン債券等に投資を行ってまいります。経済ファンダメンタルズが堅固であ

り、かつ財政上の改善が期待できるエマージング諸国を中心に投資を行っていく方針です。  

収益分配金 
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○１万口当たりの費用明細 (2023年11月16日～2024年５月15日) 

項 目 
第236期～第241期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 58  1.039  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (27)  (0.492)  ・ファンドの運用とそれに伴う調査、受託会社への指図、各種情報提供等、 
 基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (27)  (0.492)  ・購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンド 
 の管理および事務手続等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 3)  (0.055)  ・ファンドの財産の保管・管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 0   0.001   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
・売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） ( 0)  (0.001)   

（c） そ の 他 費 用 4   0.074   (c)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 2)  (0.030)  ・保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および 
 資金の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 2)  (0.027)  ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 1)  (0.018)  ・その他は、信託事務の処理等に要する諸費用 

 合 計 62   1.114    

作成期間の平均基準価額は、5,572円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、当ファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを

含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

当作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料およ

び有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は2.24％です。 
 

  
（注） 上記の費用は、「１万口当たりの費用明細」において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2023年11月16日～2024年５月15日) 

 

銘 柄 
第236期～第241期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
ピクテ・エマージング・ソブリン債券ファンド・マザーファンド 473 1,886 2,318 9,600 

 
（注） 単位未満は切り捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年11月16日～2024年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2023年11月16日～2024年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○特定資産の価格等の調査 (2023年11月16日～2024年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2024年５月15日現在) 

 

銘 柄 
第235期末 第241期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ピクテ・エマージング・ソブリン債券ファンド・マザーファンド 9,157 7,311 32,823 
 
（注） 単位未満は切り捨てています。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2024年５月15日現在) 

項 目 
第241期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ピクテ・エマージング・ソブリン債券ファンド・マザーファンド 32,823 94.0 

コール・ローン等、その他 2,079 6.0 

投資信託財産総額 34,902 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切り捨てています。 

（注） ピクテ・エマージング・ソブリン債券ファンド・マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（9,710,938千円）の投資

信託財産総額（9,921,270千円）に対する比率は97.9％です。 

（注） ピクテ・エマージング・ソブリン債券ファンド・マザーファンドにおける外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買

相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当作成期末における邦貨換算レートは、1米ドル=156.53円、1ユーロ=169.33円です。

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第236期末 第237期末 第238期末 第239期末 第240期末 第241期末 

2023年12月15日現在 2024年１月15日現在 2024年２月15日現在 2024年３月15日現在 2024年４月15日現在 2024年５月15日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 75,512,440   76,645,386   81,185,568   64,786,972   68,526,776   70,371,287   

 コール・ローン等 628,613   270,416   1,508,232   259,257   1,082,556   2,005,472   

 ピクテ・エマージング・ソブリン債券ファンド・マザーファンド(評価額) 37,610,643   35,101,185   34,821,100   32,769,898   33,046,754   32,823,155   

 未収入金 37,273,184   41,273,785   44,856,236   31,757,817   34,397,466   35,542,660   

(B) 負債 37,140,932   41,946,629   46,924,871   31,991,296   35,843,760   37,757,845   

 未払金 37,042,115   41,850,172   46,831,087   31,904,042   35,743,978   37,671,424   

 未払収益分配金 34,144   31,083   31,159   29,191   29,173   29,193   

 未払解約金 8   7   8   208   10,485   208   

 未払信託報酬 63,015   63,701   61,017   56,374   58,590   55,566   

 未払利息 1   －   4   －   －   －   

 その他未払費用 1,649   1,666   1,596   1,481   1,534   1,454   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 38,371,508   34,698,757   34,260,697   32,795,676   32,683,016   32,613,442   

 元本 68,288,544   62,167,262   62,319,034   58,382,479   58,347,520   58,387,818   

 次期繰越損益金 △29,917,036   △27,468,505   △28,058,337   △25,586,803   △25,664,504   △25,774,376   

(D) 受益権総口数 68,288,544口 62,167,262口 62,319,034口 58,382,479口 58,347,520口 58,387,818口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 5,619円 5,582円 5,498円 5,617円 5,601円 5,586円 
 
＜注記事項（当運用報告書作成時点では、監査未了です。）＞ 

（貸借対照表関係） 

（注） 当ファンドの第236期首元本額は67,829,145円、第236～241期中追加設定元本額は859,326円、第236～241期中一部解約元本額は

10,300,653円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第236期0.5619円、第237期0.5582円、第238期0.5498円、第239期0.5617円、第240期0.5601円、第241期0.5586

円です。 

（注） 元本の欠損 

 当作成期末において貸借対照表上の純資産額が元本総額を下回っており、その差額は25,774,376円です。 
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○損益の状況 

項 目 
第236期 第237期 第238期 第239期 第240期 第241期 

2023年11月16日～ 
2023年12月15日 

2023年12月16日～ 
2024年１月15日 

2024年１月16日～ 
2024年２月15日 

2024年２月16日～ 
2024年３月15日 

2024年３月16日～ 
2024年４月15日 

2024年４月16日～ 
2024年５月15日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 △        14   △         6   △        70   △       135   △         1   －   

 支払利息 △        14   △         6   △        70   △       135   △         1   －   

(B) 有価証券売買損益 2,293,254   △   145,776   △   428,526   786,332   △     4,075   △     5,833   

 売買益 2,914,252   762,010   1,164,554   3,315,281   1,212,741   841,743   

 売買損 △   620,998   △   907,786   △ 1,593,080   △ 2,528,949   △ 1,216,816   △   847,576   

(C) 信託報酬等 △    64,703   △    65,367   △    62,613   △    63,795   △    60,124   △    57,020   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 2,228,537   △   211,149   △   491,209   722,402   △    64,200   △    62,853   

(E) 前期繰越損益金 △24,803,259   △20,552,732   △20,794,577   △19,944,193   △19,214,668   △19,307,584   

(F) 追加信託差損益金 △ 7,308,170   △ 6,673,541   △ 6,741,392   △ 6,335,821   △ 6,356,463   △ 6,374,746   

 (配当等相当額) (   7,407,573)  (   6,748,703)  (   6,777,287)  (   6,354,165)  (   6,356,526)  (   6,364,454)  

 (売買損益相当額) (△14,715,743)  (△13,422,244)  (△13,518,679)  (△12,689,986)  (△12,712,989)  (△12,739,200)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △29,882,892   △27,437,422   △28,027,178   △25,557,612   △25,635,331   △25,745,183   

(H) 収益分配金 △    34,144   △    31,083   △    31,159   △    29,191   △    29,173   △    29,193   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △29,917,036   △27,468,505   △28,058,337   △25,586,803   △25,664,504   △25,774,376   

 追加信託差損益金 △ 7,308,170   △ 6,673,541   △ 6,741,392   △ 6,335,821   △ 6,356,463   △ 6,374,746   

 (配当等相当額) (   7,407,937)  (   6,748,764)  (   6,777,469)  (   6,354,225)  (   6,356,613)  (   6,364,493)  

 (売買損益相当額) (△14,716,107)  (△13,422,305)  (△13,518,861)  (△12,690,046)  (△12,713,076)  (△12,739,239)  

 分配準備積立金 5,300,996   4,899,096   4,970,629   4,766,116   4,828,874   4,881,308   

 繰越損益金 △27,909,862   △25,694,060   △26,287,574   △24,017,098   △24,136,915   △24,280,938   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 第236期計算期間末における費用控除後の配当等収益（167,924円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調

整金（7,407,937円）および分配準備積立金（5,167,216円）より分配対象収益は12,743,077円（10,000口当たり1,866円）であり、うち

34,144円（10,000口当たり5円）を分配金額としております。 

（注） 第237期計算期間末における費用控除後の配当等収益（99,589円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調

整金（6,748,764円）および分配準備積立金（4,830,590円）より分配対象収益は11,678,943円（10,000口当たり1,878円）であり、うち

31,083円（10,000口当たり5円）を分配金額としております。 

（注） 第238期計算期間末における費用控除後の配当等収益（102,788円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調

整金（6,777,469円）および分配準備積立金（4,899,000円）より分配対象収益は11,779,257円（10,000口当たり1,890円）であり、うち

31,159円（10,000口当たり5円）を分配金額としております。 

（注） 第239期計算期間末における費用控除後の配当等収益（137,989円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調

整金（6,354,225円）および分配準備積立金（4,657,318円）より分配対象収益は11,149,532円（10,000口当たり1,909円）であり、うち

29,191円（10,000口当たり5円）を分配金額としております。 

（注） 第240期計算期間末における費用控除後の配当等収益（100,739円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調

整金（6,356,613円）および分配準備積立金（4,757,308円）より分配対象収益は11,214,660円（10,000口当たり1,922円）であり、うち

29,173円（10,000口当たり5円）を分配金額としております。 

（注） 第241期計算期間末における費用控除後の配当等収益（81,738円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調

整金（6,364,493円）および分配準備積立金（4,828,763円）より分配対象収益は11,274,994円（10,000口当たり1,931円）であり、うち

29,193円（10,000口当たり5円）を分配金額としております。 

（注） 主要投資対象であるマザーファンドにおいて、信託財産の運用の指図に係る権限の全部又は一部を委託するために要する費用 

当該費用は、ファンドに係る信託報酬のうち委託者が受ける報酬から支弁しております。 
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○分配金のお知らせ  

 第236期 第237期 第238期 第239期 第240期 第241期 

１万口当たり分配金（税込み） 5円 5円 5円 5円 5円 5円 
 
◇分配金を再投資する場合 

 お手取り分配金は、各決算日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。 

 

◇分配金をお支払いする場合 

 分配金のお支払いは、各決算日から起算して５営業日までに開始いたします。 

 

◇分配金は普通分配金に課税され、個人の受益者の場合、源泉徴収の税率は20.315％（所得税15％、復興特別所得税0.315％および地方税５％）

となります。（原則として、確定申告は不要です。） 

 法人の受益者の場合、源泉徴収の税率は15.315％（所得税15％および復興特別所得税0.315％）となります。 

（注） 当作成期末現在で適用される内容であり、税制が改正された場合等は変更される場合があります。外貨建資産への投資により外国税

額控除の適用となった場合には、分配時の税金が上記と異なる場合があります。 

 

◇元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額

が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 
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